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PROSPECTUS SIMPLIFIE

| PARTIE A STATUTAIRE H

PRESENTATION SUCCINCTE :

Code ISIN : Part A : FR0010790451
Part B : FR0010792754

Dénomination : ODDO RENDEMENT 2015ci- apres le &onds »

Forme juridique : Fonds Commun de Placement ( « le Fonds ») defchottais
Compartiments / nourricier : Néant

Société de gestionODDO ASSET MANAGEMENT

Durée d’existenceprévue : Cet OPCVM a été initialement créé pour une durégSdans

Dépositaire et conservateur ODDO ET CIE

Gestionnaire administratif et comptable par délégabn : ODDO ET CIE
Commissaire aux comptes SCACCHI & ASSOCIES
Commercialisateur : ODDO ASSET MANAGEMENT

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTIO N

Classification : OPCVM « Diversifiés »

Objectif de gestion:

L’objectif de gestion est d’obtenir une performasagérieure aux obligations émises par I'Etat fagen euro a échéance 2015, sur la durée
de placement recommandée soit de la date de aréhtifonds au 31 décembre 2015. Le Fonds cherphgfiler de rendements actuariels
élevés sur les obligations convertibles ou lesgaltibns d’émetteurs privés.

Cet objectif est fondé sur la réalisation d’hypodsede marché arrétées par la Société de Gestipartideuille. Il ne constitue en aucun gas
une promesse de rendement ou de performance dEVEIP

Période d’investissement 1.e Fonds met en oeuvre sa stratégie d'investisseswg une période d’investissement dont I'échéastdixée
par la Société de gestion.

L’échéance de la premiére période d'investisserasnfixée au 31 décembre 2015. L'échéance d’'ucensie période d’investissement sera
fixée dans les 2 mois précédant I'échéance prét&den fonction des conditions de marché qui présant alors et de la possibilité de
réaliser un objectif de gestion jugé performantlpsBociété de gestion

Indicateur de référence :
Le Fonds n'a pas d'indicateur de référence. Ent,elfedurée de vie moyenne du portefeuille obligatdu Fonds est d’environ 6 ans a
compter de la date de création du Fonds. Cettednog§enne diminue chaque année pour atteindrecalieplacement monétaire en 2015.

Stratégie d'investissement :

La stratégie d’'investissement du Fonds consistérargin portefeuille diversifié d’obligations comtileles et d'obligations émises par des
émetteurs privé et d’'obligations et titres assisilfyant une échéance inférieure, égale ou sup&géau plus 6 mois au 31 décembre 2015
(maturité finale du produit ou options de remboomset anticipé au gré du Fonds (ci-aprés ensemblgTéres »)). Le Fonds cherche a
optimiser le taux actuariel moyen du portefeuill&ahéance du 31 décembre 2015. Grace a sonmahéae, le Fonds cherche a profiter de
rendements actuariels élevés sans patir des dtfdiguidité du marché.

Le Fonds est géré de maniéere active et cherchenamiser le risque de défaut moyen du portefeuiles@ppuyant sur une analyse des
différents facteurs de risques inhérents aux ofitiga. Il cherche a sélectionner les valeurs qtiiébé injustement dégradées. Le choix d’'une
échéance moyenne courte (environ 6 ans) permetid'ane meilleure visibilité sur les fondamentaws é&metteurs.

Le Fonds est un fonds libellé en euro. Les Titidhs portefeuille proviennent d’émetteurs européams ditre accessoire d’émetteurs non
européens. Lorsqu’un Titre est libellé dans une magn autre que l'euro, la position de change seraverte intégralement et
automatiquement. Le Fonds ne sera donc jamais é@qossque de change.

Compte tenu de I'existence d’'une échéance précisenmale pour la maturité des Titres et de I'objectd performance recherché par le
Fonds, la répartition entre les obligations conltas et les obligations sera discrétionnaire eblaposition de I'actif du Fonds sera amenée
a évoluer dans le temps. A I'ouverture, le Fonda sssentiellement exposé aux obligations convestiet / ou aux obligations des émetteurs
privés, en fonction des anticipations des gérantiege rendements actuariels disponibles pendaérlade de souscription. Cette répartition
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pourra évoluer a la discrétion du gestionnaireogiction des opportunités de marché et de I'arrivd&chéance des Titres détenus. Le Fonds
pourra ainsi investir jusqu’'a 100% de son actiperduits monétaires d’émetteurs publics ou privés.

A titre accessoire, le Fonds pourra aussi étrestinéehauteur de 10% maximum en OPCVM coordonné£pandant au quatre criteres de
l'article R.214-13 du code monétaire et financiér grveillance de ces OPCVM et (ii) niveau de pcbe des porteurs équivalents a celui
des OPCVM coordonnés, (iii) ces OPCVM doivent fdiobjet de rapports semestriels et annuels peanetine évaluation de son actif et
passif et (iv) ne peuvent détenir eux-mémes plus0dé de parts ou actions d’autres OPCVM ou de fahidsestissement) de classification
actions, obligations, indiciels, monétaires géris@ddo Asset Management.

En outre, le gérant pourra investir, dans la lintiee100% de I'actif net, sur les instruments finareca terme frangais ou négociés sur les
marchés réglementés d’'un ou plusieurs pays étrgngeganisés ou de gré a gré, sans recherche eepesition. Il pourra prendre des
positions en vue de couvrir le portefeuille et/aul@xposer aux risques taux, crédit ou actionpdrefeuille. Il négociera également des
contrats de swap pour la couverture du risque daghdu portefeuille.

Par ailleurs, le Fonds pourra effectuer des op#ratd’acquisitions et de cessions temporairestoes tpour la gestion de sa trésorerie et
I'optimisation de ses revenus.

Le gérant se réserve la possibilité d’investir mut type d’obligation (Investment Grade, High Ydedu non noté) afin de saisir toutes les
opportunités de marché et plus particulieremensldigiations suivantes :

1- Obligations venant d’'étre dégradées « Highdriekt dont la notation est susceptible d’étreusbée ;

2- Obligations « Investment Grade » et devantdeereselon les analyses du gérant

3- Obligations « High Yield » devant, selon leslgs@s du gérant repasser en « Investment Grade »

4- Obligations « Non notées » mais dont les foretgaux sont jugés solides par les gérants décotées

Lors de la constitution du portefeuille initial &onds, la répartition cible envisagée sera :

_ de 20% a 40% en titres de qualité « Investmeat&r (notation >=BBB-) ;

_de 20% a 40% en titres de qualité « High Yie{dotation <=BB+) ; et

_ de 30%a 50% en titres non notés ;

avec pour principes de diversification :

_ 3% maximum par ligne pour tous les titres engfetiille ; et

_ 5 convictions fortes dans le portefeuille dorpdmdération n’excede pas 5% ;

Ces répartitions seront amenées a évoluer duraneé ldu Fonds en fonction notamment des opportumiggsnarché et des évolutions des
notations des titres. Elles ne sauraient, en cas@®, étre considérées comme des limites aux dismrétionnaires de gestion des gérants.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dgsuments financiers sélectionnés par la Soc&@akbtion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés. Certaines catégdaetifs dans lesquelles le Fonds peut invesgiosent principalement celui-ci aux
risques suivants :

Risqgue de perte en capitdle Fonds ne bénéficie d’aucune garantie ni ptie, il se peut donc que le capital initialemienesti ne soit pas
intégralement restitué.

Risque lié & linvestissement dans les titres dpéifsia haut rendementCet OPCVM doit étre considéré comme en partie .dpgt et
s’adressant plus particulierement a des investissmnscients des risques inhérents aux investisgsndans des titres dont la notation est
basse ou inexistante et la liquidité plus réduliesi, I'utilisation des «titres a haut rendemérttigh yield » peut entrainer une baisse
significative de la valeur liquidative.

Risque lié a la gestion discrétionnait@e risque est lié au style de gestion qui regasdanticipation de I'évolution des différentsarohés. Il
existe un risque que le Fonds ne soit pas inaéstit moment sur les marchés les plus perfornmngsir les valeurs les plus performantes. La
performance du Fonds dépend donc de la capacgérdnt a anticiper les mouvements de marché desuwaleurs. Ce risque peut engendrer
pour le porteur une baisse de la valeur liquidati®u une perte en capital

Risque de taux|l correspond au risque lié & une remontée alesdes marchés obligataires, qui provoque uneéddiss cours des obligations
et par conséquent une baisse de valeur liquidativeonds.

Risque de créditll représente le risque éventuel de dégradatoia dignature de I'émetteur ou dans le cas exfréendéfaillance, ce qui aura
un impact négatif sur le cours des titres de ciE&aémis par celui-ci et donc sur la valeur ligwigatlu Fonds et peut entrainer une perte en
capital. Le niveau de risque de crédit est variahléonction des anticipations, des maturités eteiré de confiance en chaque émetteur ce qui
peut réduire la liquidité des titres de tel ouémletteur et avoir un impact négatif sur la valégquidiative du Fonds, notamment, en cas de
liquidation par le Fonds de ses positions dans antimé au volume de transactions réduit.

Risques liés a I'engagement sur des instrumerdsmdiers a termel:e Fonds peut utiliser les produits dérivés enmglément des titres en
portefeuille avec un engagement global de 100 %rmanr de I'actif. L'utilisation de ces instrumengspecte la fourchette de sensibilité fixée.
En cas d'évolution défavorable des marchés, laiviéilguidative pourra baisser.

Risqgue de contrepartidl s’agit du risque de défaillance d'une contgie la conduisant & un défaut de paiement. Lel§pourra étre exposé
au risque de contrepartie résultant de I'utilisatibinstruments financiers a terme conclus de ggtéaavec un établissement de crédit. Le
Fonds est donc exposé au risque que I'un de dalssétaments de crédit ne puisse honorer ses engatgeau titre de ces opérations

Risque lié a l'investissement dans des obligatonssertibles A mi-chemin entre les obligations et les actidas, obligations convertibles

présentent la particularité d'introduire un risqaéon dans un instrument obligataire qui inclytdén risque de taux et de crédit. La volatilité
des marchés actions étant supérieure a celle detiésaobligataires, la détention de ces instrunesniduit & une augmentation du risque du
portefeuille. La valeur des obligations convershipend de plusieurs facteurs : niveau des tami®rét, évolution du prix des actions sous-

3




jacentes, évolution du prix du dérivé intégré déotsigation convertible. Ces différents élémenéiyent entrainer une baisse de la valeur
liquidative de 'OPCVM.

Risque de volatilité Ce risque est lié a la propension d’'un actif devasignificativement a la hausse ou a la baissié,peur des raisons
spécifiques, soit du fait de I'évolution généraés dnarchés. Plus cet actif a tendance a varieniertt sur une courte durée, plus il est dit
volatile et donc plus risqué. L'évolution de la atilité de I'action sous-jacente a un impact diet la valeur de I'option de conversion des
obligations convertibles. Une baisse de la volétiieut provoquer une baisse des cours des obligationvertibles et par conséquent une
diminution de la valeur liquidative du Fonds.

Accessoirement, le Fonds pourra étre exposé aueriactions

Le détail des risques mentionnés dans cette rubsgurouve a la partie 1.2 de la Note détaillé€dspectus complet de TOPCVM.
L'investisseur est averti que la performance dudsgueut ne pas étre conforme a ses objectifs.

Compte tenu de la stratégie d’investissement miseeewre, le profil de risque du Fonds varie danneps, au fur et a mesure que I'on

s’approche de I'échéance de la période d'investisse. A I'ouverture, le Fonds est intégralementosépaux différents facteurs de risque des
Titres. A I'approche de I'échéance de la périodaewdistissement, I'exposition aux différents factede risque décroit. Le Fonds connaitra
donc une variation importante de son profil deuesgntre le début et la fin de la période d'inesstiment. L'exposition du Fonds aux Titres
diminuera en raison de leur arrivée a échéanceinvestissements privilégiés par la suite en famctles conditions de marché, seront donc
les titres de créances et des OPCVM monétaires.

Garantie ou protection : Néant.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :

Le Fonds est ouvert a tous les souscripteurs siautha@’exposer aux marchés des obligations et bkgations convertibles sur la période
d’'investissement recommandée et capables d’'assiesigrertes résultantes éventuellement des stratégses en ceuvre. Les parts A sont
plus particulierement destinées aux personnes gumgsiet les parts B aux investisseurs institutianel

Montant minimum de souscription initial par portelgr part A 100 euros

Montant minimum de souscription initial par portelgr part B 1 000 000 euros

La durée minimale de placement recommandée : jastgchéance de la premiére période d'investissgni@h décembre 2015) et ensuite
I'échéance suivante (définie deux mois avant I'écleé de la premiére période).

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dansFomds dépend de votre situation personnelle. Rodéterminer, vous devez tenir compte
de votre patrimoine personnel, de vos besoins Bottiele la durée minimale de placement recommanahéés également de votre souhait de
prendre des risques ou, au contraire, de privitagieinvestissement prudent. La diversification giezements est nécessaire afin de ne pas
les exposer uniquement aux risques du Fonds

INFORMATIONS SUR LES FRAIS, COMMISSIONS ET LA FISCA LITE:

Frais et commissions :
Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par &stisseur ou diminuer le prix de
remboursement. Les commissions acquises a 'OPC\f¥esea compenser les frais supportés par 'OPC\Mr investir ou désinvestir les
avoirs confiés. Les commissions non acquises raeieia la Société de Gestion, au commercialisagéair,

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lomes . Taux maximum
i Assiette N
souscriptions et des rachats bareme

X

mleur liquidative
nombre de parts

valeur liquidative
nombre de parts

Commission de souscription non acquise a 'OPCV parts AetB: 4 % TTC

X

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant

X

valeur liquidative

nombre de parts Neant

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM

X

valeur liquidative

Commission de rachat acquise a 'lOPCVM
nombre de parts

parts Aet B : 1 % TTC sauf exceptions*

*Exceptions :

Les commissions de rachat acquises au Fonds ne sdrpas imputées aux demandes de rachats effectuées ks valeurs liquidatives
calculées au mois de janvier 2016 sur I'intégralitéles parts souscrites par les porteurs.

Souscription précédée d'un rachat effectué le ménjeur pour un méme nombre de parts, sur la méme VL epar un méme porteur.

Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimete a 'OPCVM, a I'exception des frais de trangag. Les frais de transaction incluent les
frais d’intermédiation (courtage, impdts de boursg et la commission de mouvement, le cas éch@anpeut étre percue notamment par le
dépositaire et la Société de Gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de sur performance. Celles-ci réraonka Société de Gestion dés lors que 'OPCVMagsgé ses objectifs. Elles
sont donc facturées a 'OPCVM ;
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- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisiti@ession temporaire de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B d®sespectus simplifié.

Taux maximum

Frais facturés a lOPCVM Assiette N
baréme

Frais de fonctionnement et de gestion TTC (incliang
les frais hors frais de transaction, de sur perémee € Actif net part A: 1.40% max TTC
frais liés aux investissements dans des OPCVM oLg part B: 0.60% max TTC
d’investissement)

Commission de sur performance Actif net NEANT

Prestataire percevant des commissions de mouvementPrélévement sur

- dépositaire : 100 % chaque transaction NEANT

Lorsque 'OPCVM procéde a I'acquisition et/ou cessiemporaire de titres, I'intégralité des revelies a cette opération lui est acquise.
L’ensemble de ces frais est présenté toutes tarmprises (TTC).
La rémunération issue des opérations de prétsrde &st reversée en partie au Fonds.

Pour toute information complémentaire, le porteaunpa se reporter au rapport annuel de 'TOPCVM.

Régime fiscal :Le Fonds n’est pas assujetti a I'imp0t sur lesé&ési L’administration fiscale considére que leqarest directement détenteur
d’'une fraction des instruments financiers et dpgdités détenus par le Fonds.

Avertissement
Selon votre régime fiscal, les plus-values et rasefventuels liés a la détention de parts de I'OP(Péuvent étre soumis a taxation. Nous
vous conseillons de vous renseigner a ce sujeteaug commercialisateur de 'OPCVM.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Conditions de souscription et de rachat Les souscriptions et rachats sont centralisés €&@PO ET CIE, sise 12, boulevard de la
Madeleine 75009 Paris, quotidiennement jusqu’a Bl(hkure de Paris) et sont éxécutés sur la bakewddeur liquidative du jour suivant.
Chaque commercialisateur du Fonds doit donc fairegpé au dépositaire les ordres de souscriptitwuede rachat au plus taéd’heure de
centralisation. Tout ordre recu par le dépositgostérieurement sera exécuté a la valeur liquidatiivante.

Les souscriptions et les rachats s’effectuent diiemies de parts.

Le Fonds sera fermé a la souscription le 16 décemb2§®10 a I'heure de centralisation. A compter de ctt date, seules pourront étre
transmises les souscriptions précédées d'un racheffectuées le méme jour pour un méme nombre de partsur la méme VL et par un
méme porteur. En cas de baisse des rendements actigés des Titres pendant la période de souscriptiona date de fermeture du
Fonds pourra étre avancée. L'annonce de la fermetureera effectuée par insertion d’un article dans laresse.

Valeur d'origine :
Part A : 100 euros
Part B : 10 000 euros

Montant minimum de souscription initiale :
Part A : 100 euros
Part B : 1 000 000 euros

Date de cléture de I'exercice Dernier jour de bourse du mois de décembre.
Date de cléture du £ exercice :31 décembre 2010

Affectation du résultat : capitalisation
Date et périodicité de calcul de la valeur liquidatve : La valeur liquidative est calculée quotidiennementiexception des jours fériés
francais et des jours de fermeture des marchésdisapplication du calendrier 'EURONEXT Paris SBans ce cas, la valeur liquidative

sera calculée le jour ouvré précédant.

Lieu et modalités de publication ou de communicatiore la valeur liquidative : La valeur liquidative du Fonds est disponible diss
locaux du dépositaire et de la Société de Gestisn,12 boulevard de la Madeleine 75009 Parisrdhgernet www.oddoam.f).

Devise de libellé des parts Euro (€)



Distribution

Devise de

Souscription

Code ISIN des revenus libellé |_n|§|ale Souscripteurs concernés
minimale
Part A Tous souscripteurs, plus
FR0010790451 Capitalisation Euro 100 euros partlculleren.]eny destinée aux
particuliers
Part B Tous souscripteurs, plus
FR0010792754 Capitalisation Euro 1 000 000 eurg particulierement destinée aux

investisseurs institutionnels

Date de création :Cet OPCVM a été agréé par la I'Autorité des Mardfi@anciers le 20 aolt 2009. Il a été crée le 1tesapre 2009.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES :

Le prospectus complet de 'TOPCVM et les derniersudeents annuels et périodiques sont adressés damélai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur auprés de Oddo Assetddarent, 12, Bd de la Madeleine 75009 Paris, infdonabam@oddo.fr

Ces documents sont également disponibles sur latgité/www.oddoam.fr/, service Marketing, Tél.1 84 51 84 14.
Date de publication du prospectus : 02/01/12

Le site de 'AMF www.amf-france.org contient de$omnmations complémentaires sur la liste des doctsnéglementaires et I'ensemble des
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauxscripteurs préalablement a la souscription.




PARTIE B STATISTIQUE

Oddo Rendement 2015
Performance de I'OPCVM au 31/12/2010

Part A

Performances annuelles

5%

4% -

3%

2% -

1%

0%

2010

Performances annualisées 1an 3ans 5ans

Oddo Rendement 2015 3.74%

Les calculs de performance de 'OPCVM sont réalisés coupons nets réinvestis

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES EVENTUELS
Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Elles ne sont pas constantes
dans le temps




Oddo Rendement 2015

Performance de 'OPCVM au 31/12/2010

Part B

Performances annuelles

5%

4% -

3%

2% -

1%

0%

2010

Performances annualisées

1lan

3ans

5 ans

Oddo Rendement 2015

4.57%

Les calculs de performance de 'OPCVM sont réalisés coupons nets réinvestis

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES EVENTUELS
Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Elles ne sont pas constantes

dans le temps




ODDO RENDEMENT 2015

PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L’'OPCVM AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS
AU 31 DECEMBRE 2010

Oddo Rendement 2015 A

Frais de fonctionnement et de gestion 1.40%

Codt induit par l'investissement dans d'autres OPCV M ou fonds d'investissement 0.00%
Ce co(t se détermine a partir :
- des co(ts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0.00%
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de 'OPCVM investisseur 0.00%

Autres frais facturés a 'OPCVM -0.13%
Ces autres frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0.00%
- commission de mouvement -0.13%
Total facturé a I'OPCVM au cours du dernier exercic e clos 1.27%

Oddo Rendement 2015 B

Frais de fonctionnement et de gestion 0.60%

Codt induit par l'investissement dans d'autres OPCV M ou fonds d'investissement 0.00%
Ce colit se détermine a partir :
- des co(ts liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0.00%
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de 'OPCVM investisseur 0.00%

Autres frais facturés a 'OPCVM -0.13%
Ces autres frais se décomposent en :
- commission de surperformance 0.00%
- commission de mouvement -0.13%
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercic e clos 0.47%

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'TOPCVM, a I'exception des frais de transactions et le cas échéant de la commission
de sur performance. Les frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtage, impéts de bourse,..) et la commission de mouvement
(voir ci-dessous).

Les frais de fonctionnement et de gestion incluent notamment les frais de gestion financiére, les frais de gestion administrative et comptable,
les frais de dépositaire, de conservation et d’audit.

Codt induit par I'achat d’OPCVM et/ou de fonds d’investissement
Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVM ou dans des fonds d'investissement de droit étranger (OPCVM cibles). L’acquisition et la
détention d’'un OPCVM cible (ou d’un fonds d’investissement) font supporter a 'OPCVM acheteur deux types de codts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutefois la part de ces commissions acquises a 'OPCVM cible est assimilée a des frais de

transaction et n’est donc pas comptée ici.
- des frais facturés directement a 'OPCVM cible, qui constituent des codlts indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM peut négocier des rétrocessions, c'est & dire des rabais sur certains de ces frais. Ces rabais viennent diminuer le
total des frais que 'OPCVM acheteur supporte effectivement.



Autres frais facturés a 'OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés & 'OPCVM. Il s’agit :

- des commissions de sur-performance Celles-ci rémunérent la Société de Gestion des lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

- des commissions de mouvement. La commission de mouvement est une commission facturée a 'OPCVM a chaque opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La Société de Gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en

partie A du prospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais sont susceptibles de varier fortement d’une année a l'autre et que les

chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de I'exercice précédent.

INFORMATIONS SUR LES TRANSACTIONS
AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2010

Les transactions entre la Société de Gestion pour le compte des OPCVM qu'elle gére et les sociétés liées ont représenté sur le total des

transactions de cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions Néant
Titres de Créance 7.43%
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(010D /\ csET MANAGEMENT Conformité aux normes
DO européennes

NOTE DETAILLEE

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

|.1 - Forme de 'OPCVM

. Dénomination : ODDO RENDEMENT 2015

e Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVM a été constitué Fonds Commun de Placement de droit francais (&sape
« Fonds »).

e Compartiments / nourriciers : Néant.

« Date de création et durée d’existence prévueCet OPCVM a été créé le 15 septembre 20@9.OPCVM a été initialement créé pour une
durée de 99 ans.

e Synthese de l'offre de gestion :

Distribution Devise de SELESien , i
Code ISIN des revenus libellé initiale Souscripteurs concernés
minimale
Part A Tous souscripteurs, plus
FR0010790451 Capitalisation Euro 100 euros partlcullerenjenF destinée aux
particuliers
Part B Tous souscripteurs, plus
FR0010792754 Capitalisation Euro 1 000 000 euras partlcu!lerement dgst!nee aux
investisseurs institutionnels

* Indication du lieu ot I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesamressés dans un délais d’'une semaine sur simplandie écrite du porteur auprés de
Oddo Asset Management situé 12, Bd de la Madelef®®Y Paris, e-mail information@oddo.frou auprés du service marketing, Tél.
01 44 51 84 14, e-mailhttp://www.oddoam.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abtesi nécessaire aupres du service Marketing; U&144 51 84 14.

.2 - Les acteurs

e Société de gestion :
- Dénomination ou raison sociale : ODDO ASSET MANAGENT.
- Forme juridique : Société Anonyme agréée par I'AMF
- Siege social : 12, Bd de la Madeleine 75009 Paris

e Dépositaire et conservateur :
- Dénomination ou raison sociale : ODDO ET CIE.
- Forme juridique : Société en commandite par actiageée par 'ACP
- Siege social : 12, boulevard de la Madeleine 7%08RIS
Outre la fonction de dépositaire, ODDO ET CIE estlearge de la centralisation des ordres de sotiscrigt de rachat.

«  Gestionnaire administratif et comptable par délégabn :
- Dénomination ou raison sociale : ODDO ET CIE.
- Forme juridique : Société en commandite par actiagieée par I'ACP
- Siege social : 12, boulevard de la Madeleine 7508R1S

e Commissaire aux comptes :
- Dénomination ou raison sociale : SCACCHI & ASSOCIES
- Siege social : 8-10 rue Pierre Brossolette 9230¢AIH OIS PERRET CEDEX
Signataire : M. Olivier GALIENNE

. Commercialisateur :
- Dénomination ou raison sociale : ODDO ASSET MANAGENIT
- Forme juridique : Société Anonyme agréée par I'AMF
- Siege social : 12, boulevard de la Madeleine 7508RIS
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Conseiller externe :Néant
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Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[1.1 - Caractéristigues générales

e Caractéristiques des parts :
- Code ISIN : Part A : FR0010790451
Part B : FR0010792754

- Nature du droit attaché a la catégorie de parts Chaque porteur de part dispose d’'un droit de cotEpsur les actifs du Fonds
proportionnel au nombre de parts possédé.

- Droit de vote : Les droits de vote attachés aux titres détenusepaonds sont exercés par la Société de Gestiquelle est seule
habilitée a prendre les décisions conformémentragiementation en vigueur. La politique de votdad8ociété de Gestion peut
étre consultée au siége de la Société de Gestisnrde site internetvww.oddoam.fr conformément a l'article 314-100 du
Reglement Général de I'AMF.

- Modalités de tenue du passif :La tenue du passif est confiée a ODDO ET CIE. bads fait I'objet d'une émission en
EUROCLEAR France.

- Forme des parts :Au porteur.

- Décimalisation (fractionnement) :Les souscriptions et rachats s’effectuent en énilés de parts dites « fractions de parts ». Les
ordres peuvent donc porter sur une fraction de part

e Date de cloture de I'exercice dernier jour de bourse du mois de décembre
e Date de cléture du ler exercice 31 décembre 2010

e Valeur d'origine :
Part A : 100 euros

Part B: 10 000 euros

e Indication sur le régime fiscal :

e La présente note détaillée n'a pas vocation a sl conséquences fiscales attachées, pour cimgstsseur, a la souscription, au
rachat, a la détention ou a la cession de pam(Epdds.

* Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet & impositbelon votre régime fiscal, votre pays de g¥gid, ou la juridiction & partir de laquelle
vous investissez _dans ce Fonds, les plus-valueseatus éventuels liés a la détention de parEodds peuvent étre soumis a taxation.
Nous vous conseillons de consulter un conseibeafisur les conséquences possibles de I'achit dddention, de la vente ou du rachat des
parts du Fonds d’aprées les lois de votre payssigaice fiscale, de résidence ordinaire ou de dmingcile.

» La Société de gestion et les commercialisateussafaent aucune responsabilité, a quelque titreegeit, eu égard aux conséquences
fiscales gui pourraient résulter pour towtestisseur d’une décision d’achat, de détentiernyente ou de rachat des parts du Fonds.

[1.2 - Dispositions particulieres

Classification : OPCVM « Diversifiés »

Objectif de gestion :.L'objectif de gestion est d'obtenir une performarstgérieure aux obligations émises par I'Etat fadmen euro a
échéance 2015, sur la durée de placement recommandda période d’investissement soit de la daterdation du fonds au 31 décembre
2015. Le fonds cherche a profiter de rendementsadets élevés sur les obligations convertiblegeswobligations d’émetteurs privés.

Cet objectif est fondé sur la réalisation d’hypodsede marché arrétées par la Société de Gestipartideuille. Il ne constitue en aucun gas
une promesse de rendement ou de performance dEVEIP

Période d’investissement 1 e Fonds met en ceuvre sa stratégie d’investisstesnenune période d’investissement dont I'échéasidixée
par la Société de gestion.

L’échéance de la premiére période d’'investisserasnfixée au 31 décembre 2015. L'échéance d’'ucensie période d’investissement sera
fixée dans les 2 mois précédant I'échéance prétg&den fonction des conditions de marché qui présant alors et de la possibilité de
réaliser un objectif de gestion jugé performantlpaBociété de gestion.

Indicateur de référence :Le Fonds n’a pas d’indicateur de référence. En,dffelurée de vie moyenne du portefeuille obligatdu Fonds
est d’environ 6 ans a compter de la date de crédtid-onds. Cette durée moyenne diminue chaque @ooéatteindre celle d’'un placement
monétaire en 2015.

Stratégie d'investissement :

La stratégie d’'investissement du Fonds consistérargin portefeuille diversifié d’obligations comtileles et d’obligations émises par des
émetteurs privé et d’obligations et titres assigjiyant une échéance inférieure, égale ou supgéau plus 6 mois au 31 décembre 2015
(maturité finale du produit ou options de remboomset anticipé au gré du Fonds (ci-aprés ensembleTéres ») . Le Fonds cherche a
optimiser le taux actuariel moyen du portefeuillééahéance du 31 décembre 2015. Grace a soméchdixe, le Fonds cherche a profiter
de rendements actuariels élevés sans patir das défdiquidité du marché.

Le Fonds est géré de maniéere active et cherchenamiser le risque de défaut moyen du portefeuiles@ppuyant sur une analyse des

différents facteurs de risques inhérents aux ofitiga. Il cherche a sélectionner les valeurs qtiiébé injustement dégradées. Le choix d’'une
échéance moyenne (environ 6 ans) permet d’avoimeiéeure visibilité sur les fondamentaux des éess.
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Le Fonds est un fonds libellé en euro. Les Titdhs portefeuille proviennent d’émetteurs europééassqu’un Titre est libellé dans une
monnaie autre que l'euro, la position de changa seuverte intégralement et automatiquement. Ledl§oe sera donc jamais exposé au
risque de change.

Compte tenu de I'existence d’'une échéance préciseémmake pour la maturité des Titres et de I'object#f performance recherché par le
Fonds, la répartition entre les obligations corilibss et les obligations sera discrétionnaire eolaposition de I'actif du Fonds sera amenée
a évoluer dans le temps. A l'ouverture, le Fonda sssentiellement exposé aux obligations convestiét / ou aux obligations des émetteurs
privés, en fonction des anticipations des gérantiee rendements actuariels disponibles pendaérlade de souscription. Cette répartition
pourra évoluer a la discrétion du gestionnaireogiction des opportunités de marché et de I'arrivd&chéance des Titres détenus. Le Fonds
pourra ainsi investir jusqu’a 100% de son actiperduits monétaires d’émetteurs publics ou privés.

A titre accessoire, le Fonds pourra aussi étrestinéehauteur de 10% maximum en OPCVM coordonnégpandant au quatre criteres de
l'article R.214-13 du code monétaire et financiér grveillance de ces OPCVM et (ii) niveau de pcbie des porteurs équivalents a celui
des OPCVM coordonnés, (iii) ces OPCVM doivent fdiobjet de rapports semestriels et annuels peanetine évaluation de son actif et
passif et (iv) ne peuvent détenir eux-mémes plus03é de parts ou actions d’autres OPCVM ou de fahidsestissement) de classification
actions, obligations, indiciels, monétaires gérmis@ddo Asset Management.

En outre, le gérant pourra investir, dans la lintiee100% de I'actif net, sur les instruments finareca terme frangais ou négociés sur les
marchés réglementés d’'un ou plusieurs pays étrgngeganisés ou de gré a gré, sans recherche eepesition. Il pourra prendre des
positions en vue de couvrir le portefeuille et/aul@xposer aux risques taux, crédit ou actionpdrefeuille. Il négociera également des
contrats de swap pour la couverture du risque daghdu portefeuille.

Par ailleurs, le Fonds pourra effectuer des opsrati’acquisitions et de cessions temporairestids t@insi que des prises et mises en pension
pour la gestion de sa trésorerie et I'optimisatierses revenus.

Le gérant se réserve la possibilité d’investir mut type d'obligation (Investment Grade, High Ydedu non noté) afin de saisir toutes les
opportunités de marché et plus particulierementligiations suivantes :

1- Obligations venant d’'étre dégradées « Highdriekt dont la notation est susceptible d’étreuskée ;

2- Obligations « Investment Grade » et devantdeereselon les analyses du gérant

3- Obligations « High Yield » devant, selon leslgs@s du gérant repasser en « Investment Grade »

4- Obligations « Non notées » mais dont les foretaaux sont jugés solides par les gérants décotées

Lors de la constitution du portefeuille initial &onds, la répartition cible envisagée sera :

_ de 20% a 40% en titres de qualité « Investmeat & (notation >=BBB-) ;
_ de 20% a 40% en titres de qualité « High Yie{dotation <=BB+) ; et
_ de 30%a 50% en titres non notés.

avec pour principes de diversification :
_ 3% maximum par ligne pour tous les titres engdediille ;
_ 5 convictions fortes dans le portefeuille donpdmdération n’excéde pas 5%.

Le Fonds sera géré en suivant une approche fondaleectomportant plusieurs phases d’analyse :

- I'étude de I'environnement économique selon lesistigues macro-économiques pouvant avoir une emibe sur I'évolution des
marchés de taux, d’actions, de devises ;

- une analyse financiére de la société émettricéedgplunt obligataire, concernant son évaluatiorgre&gsance et sa rentabilité ;

- une analyse financiere du sous-jacent de I'emprunt

- une analyse des caractéristiques techniques duwatatiémission de I'emprunt obligataire (montargux facial et taux actuariel,
échéance, modalités de remboursement comprenarhmant les clauses de remboursement anticipé aledrémetteur et du porteur,
le niveau de prime d’émission, de delta, de valéjil

Cependant, ces principes de répartitions et de sifitions seront amenés a évoluer durant la uid~dnds en fonction notamment des
opportunités de marché et des évolutions des ionsatles titres. Elles ne sauraient, en conséquétreeconsidérées comme des limites aux
choix discrétionnaires de gestion des gérants.

La fourchette de sensibilité aux taux d'intérétjraérieur de laquelle 'OPCVM est géré, est comnsprentre 0 et 6.
La fourchette de sensibilité aux sous-jacentsnglieur de laquelle TOPCVM est géré, est compestre 0 et 100%.

1) Les stratégies utilisées :

Les stratégies utilisées tiennent compte des pates catégories d’actifs décrites ci-apres, qterdénent le cadre structurel de I'actif
(pourcentages a ne pas dépasser en devises, enNQRG\Actions, ...).

Le nombre important de parameétres pris en comptaqie

e d’adopter une stratégie de gestion trés pointueéersur le «bond-picking » couplée a une analydenigue dans la
construction du portefeuille avec pour constanterdeherche d'un profil de risque / rendement (prafinvexe)
avantageux ;

e de travailler le rendement du portefeuille en fartde I'évolution des taux et ou des spreads ;

« de contrbler et mesurer les expositions géograghkieti sectorielles ;

« d'intégrer des opérations d’achat, de vente oubiti@ge par des simulations permettant d’en cormaétpidement les
changements de parameétres du portefeuille.
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2) Principales catégorie d'actifs utilisés (hors dé&és intégrés) :

o Titres de créance et instruments du marché mosétair

- Le gérant investit en obligations dont les carasti§ues les exposent aux variations des actions-gentes (obligations
convertibles en actions, obligations remboursablesactions, obligations a bon de souscription @act...), en titres de
créances négociables.

- Le portefeuille du Fonds est principalement investinstruments de taux émis par des entités pudsigt/ou privées. Il n'y
aura pas de répartition prédéfinie entre dettedprat dette publique.

- Niveau de risque crédit envisagé : Le gérant posélactionner des instruments financiers, notés@u notés par des
agences, de sociétés dont il estime que les fondtame sont susceptibles de s’améliorer dans le el gérant pourra
investir a titre accessoire dans des obligatiomsexibles ayant pour sous jacents des sociétpstites capitalisations.
Duration : en moyenne de 0 a 6 ans.

o Actions:
- Le Fonds peut détenir les actions issues d’'une ezsion dont le pourcentage correspondant sera wgnétat de cause
inférieur a 10% de I'actif. Il N’y aura ni répartin géographique, ni sectorielle prédéfinie.
- La stratégie d'investissement n’envisage pas dtation par petites/moyennes/grandes capitalisations

o Actions ou parts d’autres OPCVM monétaires ou faiae/estissement

Le Fonds pourra étre investi a hauteur de 10% maxiran OPCVM coordonnés ou répondant aux quateresitde I'article R.214-

13 du code monétaire et financier ((i) surveilladeesces OPCVM et (ii) niveau de protection des post&quivalents a celui des
OPCVM coordonnés, (iii) ces OPCVM doivent faire fetode rapports semestriels et annuels permettanéualuation de son actif
et passif et (iv) ne peuvent détenir eux-mémes @us0% de parts ou actions d’autres OPCVM ou ddsa’investissement) de
classification actions, obligations, indiciels, nétaires gérés par Oddo Asset Management.

Pour chacune des catégories mentionnée ci dessusurchettes de détention / actif net a respsetant les suivantes :
« sur les titres de créance : entre 0 et 100% ;
e sur les actions : entre 0 et 10% ;
e sur les OPCVM monétaire : entre 0 et 10%.

3) Instruments dérivés :
Dans la limite d’'une fois I'actif, le Fonds pouriravestir sur les instruments financiers a termedeas ou négociés sur les marchés
réglementés d’un ou plusieurs pays étrangers, @&mou de gré a gré.

Le gérant pourra prendre des positions en vue dericde portefeuille et/ou de I'exposer a desfacti
e en couverture, par la vente de contrats a ternmatatoptions (put), vente de swap ;
* en exposition, par I'achat de contrats a termeaadtoptions (call), achat de swap.

Il n"aura pas recours a l'arbitrage.

Le gérant négociera des options, des contratstdeefuet de swap pour la couverture et I'exposiéinrrisque action, change ou taux
du portefeuille.

Accessoirement, le gérant pourra conclure des Ceddéult Swap (CDS) pour la couverture du risquelitidu portefeuille.
L’ensemble des opérations sera limité a la réabdisate I'objectif de gestion, sans recherche deegposition.

4) Pour les titres intégrant des dérivés :
Le gérant interviendra sur le risque de taux, ¢r@diactions du portefeuille
Il pourra prendre des positions en vue d’exposepleefeuille.

Les éventuels titres intégrant des dérivés détenymortefeuille seront les suivants :
« des warrants sur actions : utilisés pour augmdietgrosition au risque sous-jacent du portefeudbas la limite de 10% de I'actif
net ;
« des bons et droit de souscription dans la limité@ de I'actif,
 des obligations convertibles, échangeables,
« des convertibles synthétiques,
« des certificats bancaires.

L’ensemble des opérations sera limité a la réabdisate I'objectif de gestion.

5) Pour les dép6ts :

Le Fonds pourra effectuer des dépbts pour la rémation de la trésorerie dans la limite de
20 % de son actif net.

Utilisés dans le cadre de la gestion des displi®ibiquotidiennes du Fonds, ils contribueront eélisation de I'objectif de gestion a
hauteur de leur niveau de rémunération.

6) Pour les emprunts d'especes :
Les emprunts d’espéces sont limités & 10% def'aetidu Fonds.

7) Pour les opérations d’acquisitions et cessiotsmporaires de titres :
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Dans la limite fixée par la réglementation, le Fopdurra recourir aux mises et prises en pensiamepréts de titres, dans un but de
gestion de la trésorerie et d’optimisation des mege

Aucun effet de levier n’est recherché par ces djpdrs Les titres pris en pension ne sont pas deesu cédés temporairement.

Des informations complémentaires sur la rémunérdtsue des opérations d’acquisition et cessiopaoeaires de titres figurent a la
rubrique "Frais et commissions.

Le niveau d'utilisation envisagé et autorisé estl86% de I'actif net pour les prises en pensiopcetr les préts de titres. Pour les
mises en pensions. Cette limite est portée a 100Pad# dans le cas d’opérations de prise en pEnsontre especes, a la condition
que les instruments financiers pris en pensiorasseit I'objet d’aucune opération de cession y cisntemporaire ou de remise en
garantie. Aucun effet de levier ne sera recheretné&es opérations.

Rémunération : les informations complémentairesréigia la rubrique des frais et commissions.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dgsliments financiers sélectionnés par la SoceétBebtion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés. Certaines catégdaetifs dans lesquelles le Fonds peut invesgiosent principalement celui-ci aux
risques suivants :

Risqgue de perte en capitdle Fonds ne bénéficie d’aucune garantie ni ptiote, il se peut donc que le capital initialemienesti ne soit pas
intégralement restitué.

Risque lié a linvestissement dans les titres dpéifsia haut rendementCet OPCVM doit étre considéré comme en partie LdpB et
s’adressant plus particulierement a des investisssanscients des risques inhérents aux invests#esmdans des titres dont la notation est
basse ou inexistante et la liquidité plus réduliesi, I'utilisation des «titres a haut rendemérttigh yield » peut entrainer une baisse
significative de la valeur liquidative.

Risque lié & la gestion discrétionnaii@e risque est lié au style de gestion qui regaséanticipation de I'évolution des différentsarohés. Il
existe un risque que le Fonds ne soit pas inadstit moment sur les marchés les plus perfornmangsir les valeurs les plus performantes. La
performance du Fonds dépend donc de la capacgérdnt a anticiper les mouvements de marché desuwaleurs. Ce risque peut engendrer
pour le porteur une baisse de la valeur liquidatieu une perte en capital

Risque de tauxll correspond au risque lié & une remontée alesdes marchés obligataires, qui provoque uneéddiss cours des obligations
et par conséquent une baisse de valeur liquidativeonds.

Risque de créditll représente le risque éventuel de dégradaiiola dignature de I'émetteur ou dans le cas exir@endéfaillance, ce qui aura
un impact négatif sur le cours des titres de ciE&aémis par celui-ci et donc sur la valeur liguigatiu Fonds et peut entrainer une perte en
capital. Le niveau de risque de crédit est variahléonction des anticipations, des maturités etefiré de confiance en chaque émetteur ce qui
peut réduire la liquidité des titres de tel ouémletteur et avoir un impact négatif sur la valéguidlative du Fonds, notamment, en cas de
liquidation par le Fonds de ses positions dans ancimé au volume de transactions réduit.

Risques liés a I'engagement sur des instrumerdsmdiers a termel:e Fonds peut utiliser les produits dérivés enmglément des titres en
portefeuille avec un engagement global de 100 %rmanr de I'actif. L'utilisation de ces instrumengspecte la fourchette de sensibilité fixée.
En cas d'évolution défavorable des marchés, lawvdiguidative pourra baisser.

Risque lié a l'investissement dans des obligatmssertibles A mi-chemin entre les obligations et les actides, obligations convertibles
présentent la particularité d'introduire un risaagon dans un instrument obligataire qui inclyadén risque de taux et de crédit. La volatilité
des marchés actions étant supérieure a celle detiésaobligataires, la détention de ces instrunesniduit & une augmentation du risque du
portefeuille.. La valeur des obligations conveetbtiépend de plusieurs facteurs : niveau des tetiérét, évolution du prix des actions sous-
jacentes, évolution du prix du dérivé intégré déstdigation convertible. Ces différents élémenésiyent entrainer une baisse de la valeur
liquidative de 'OPCVM.

Risqgue de contrepartidl s’agit du risque de défaillance d'une contgie la conduisant & un défaut de paiement. Lel§pourra étre exposé
au risque de contrepartie résultant de I'utilisatibinstruments financiers a terme conclus de ggtéaavec un établissement de crédit. Le
Fonds est donc exposé au risque que I'un de dalssétaments de crédit ne puisse honorer ses engatgeau titre de ces opérations

Risque de volatilité Ce risque est lié a la propension d’'un actif devasignificativement a la hausse ou a la baissié,peur des raisons
spécifiques, soit du fait de I'évolution généraés dnarchés. Plus cet actif a tendance a vari@niertt sur une courte durée, plus il est dit
volatile et donc plus risqué. L'évolution de la atilité de I'action sous-jacente a un impact diret la valeur de I'option de conversion des
obligations convertibles. Une baisse de la valétiieut provoquer une baisse des cours des obtigationvertibles et par conséquent une
diminution de la valeur liquidative du Fonds.

Accessoirement, le Fonds pourra étre exposé ardsatypes de risques :

Risque actions Le Fonds est investi, directement ou indirectenesur un ou plusieurs marchés d’'actions qui peugennaitre de fortes
variations. En période de baisse du marché desnactia valeur liquidative du Fonds pourra étrera@eea baisser.

L’investisseur est averti que la performance du Fonslpeut ne pas étre conforme a ses objectifs.

Compte tenu de la stratégie d’investissement miseeewre, le profil de risque du Fonds varie danenheps, au fur et a mesure que I'on
s’approche de I'’échéance de la période d'investissg. A I'ouverture, le Fonds est intégralementosépaux différents facteurs de risque des
Titres. A I'approche de I'échéance de la périodaw@stissement, I'exposition aux différents factede risque décroit. Le Fonds connaitra
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donc une variation importante de son profil deuesgntre le début et la fin de la période d’'inasstiment. L'exposition du Fonds aux Titres
diminuera en raison de leur arrivée a échéanceinvestissements privilégiés par la suite en famctles conditions de marché, seront donc
les titres de créances et des OPCVM monétaires.
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Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :
Le Fonds est ouvert a tous les souscripteurs cepablhaitant s'exposer aux marchés des obligatiothas obligations convertibles sur

la période d'investissement recommandée et capbbdésumer les pertes résultantes éventuellemerdtdeégies mises en ceuvre. Les
parts A sont plus particulierement destinées auggmees physiques et les parts B aux investissestitutionnels.

Montant minimum de souscription initial par portelgr part A 100 euros

Montant minimum de souscription initial par portelgr part B 1 000 000 euros
La durée minimale de placement recommandée : jaskgchéance de la premiere période d'investissén{8h décembre 2015) et
ensuite I'échéance suivante (définie deux mois akéchéance de la premiére période).

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dansFomds dépend de votre situation personnelle. Rodéterminer, vous devez tenir
compte de votre patrimoine personnel, de vos bssgtuels et de la durée minimale de placementmemdée ; mais également de
votre souhait de prendre des risques ou, au contde privilégier un investissement prudent.

La diversification des placements est nécessainedafne pas les exposer uniquement aux risquésads

Modalités de détermination et d’affectation des regnus :
Parts A et B: capitalisation

Caractéristiques des parts :
La devise des parts A et B est I'euro (€). Les pants B sont divisées en milliémes de parts.

Modalités de souscription et de rachat :

Les souscriptions et rachats sont centralisés @@R0 ET CIE, sise 12, boulevard de la Madeleine B5B@ris, quotidiennement
jusqu’a 11h15 (heure de Paris) et sont éxécutédasase de la valeur liquidative du jour suiv&tiaque commercialisateur du Fonds
doit donc faire parvenir au dépositaire les ordlesouscription et/ou de rachat au plus &ftieure de centralisation. Tout ordre regu
par le dépositaire postérieurement sera exédat@aleur liquidative suivante.

Les souscriptions et les rachats s'effectuent diiemies de parts.

Le Fonds sera fermé a la souscription le 16 décen®R010 a I'heure de centralisation. A compter de tte date, seules pourront
étre transmises les souscriptions précédées d'unctaat effectuées le méme jour pour un méme nombre gerts, sur la méme VL
et par un méme porteur. En cas de baisse des rendents actuariels des Titres pendant la période de sseription, la date de
fermeture du Fonds pourra étre avancée. L'annonce dia fermeture sera effectuée par insertion d’un aitle dans la presse.

La valeur liquidative est calculée guotidiennemaniexception des jours fériés francais et desgale fermeture des marchés francais.
Dans ce cas, la valeur liquidative sera calcul¢edeouvré précédant.

Lieu et modalités de publication ou de communicationle la valeur liquidative :
La valeur liquidative du Fonds est disponible d&ss locaux de la Société de Gestion et du dépuositaise 12, boulevard de la
Madeleine 75009 Paris et sur Internetviv.oddoam.fy.

Frais et commissions :

o0 Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vigreaggmenter le prix de souscription payé par é€stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises a I'®PEAfvent a compenser les frais supportés par N @our investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsaggjuises reviennent a la Société de Gestion, mmeocialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés loides . Taux maximum
L Assiette S
souscriptions et des rachats bareme

X

Commission de souscription non acquise a I’OPC\/WTIIGUr liquidative Parts AetB: 4% TTC

nombre de parts

X

\valeur liquidative

nombre de parts Neant

Commission de souscription acquise a I'OPCVM

X

\valeur liquidative

nombre de parts Neant

Commission de rachat non acquise a 'OPCVM

X

\valeur liquidative

Commission de rachat acquise a 'OPCVM
nombre de parts

Part A et B 1 % TTC sauf exceptions*

*Exceptions :

Les commissions de rachat acquises au Fonds ne sdrpas imputées aux demandes de rachats effectuées ks valeurs liquidatives
calculées au mois de janvier 2016 sur l'intégralitéles parts souscrites par les porteurs.

Souscription précédée d'un rachat effectué le ménjeur pour un méme nombre de parts, sur la méme VL epar un méme porteur.
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0 Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direete a 'OPCVM, a I'exception des frais de transatdi Les frais de transaction
incluent les frais d’'intermédiation (courtage, irtgpde bourse, ...) et la commission de mouvementat échéant, qui peut étre
percue notamment par le dépositaire et la Soc&tBeasbtion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de sur performance. Celles-ci réraonéa Société de Gestion des lors que 'OPCVMépadsé ses
objectifs. Elles sont donc facturées a 1'OPCVM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B deBmspectus simplifié.

. s . Tal
Frais facturés a TOPCVM Assiette u X
baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC (incluant
tous les frais hors frais de transaction, de |sur Actif net part A: 1.40 % TTC maximum
performance et frais liés aux investissements di@ss part B : 0.60% TTC maximum
OPCVM ou fonds d’investissement)
Commission de sur performance Actif net NEANT
. - Prélevement su

Prestataire percevant des commissions de mouvemgnt

. L chaque NEANT
- dépositaire : 100 % .

transaction

Lorsque le Fonds procéde aux prises et mises esigueiiiintégralité des revenus liés a ces opénatiest acquise au Fonds.

La rémunération issue des opérations de prétsrds st reversée en partie au Fonds.

Pour toute information complémentaire, le porteaunpa se reporter au rapport annuel de 'TOPCVM.

Procédure de choix des intermédiairé®s intermédiaires et contreparties sont sélentis par les équipes du contréle interne et de la

gestion suivant un processus de mise en concurganeein d'une liste prédéfinie. Cette liste esbléaselon des criteres de sélection
précis : tarifs pratiqués, qualité de la recherduelité de I'exécution des ordres, fréquencerdsgntation des émetteurs.

[Il - INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

La distribution et la diffusion de I'information d©®PCVM sont effectuées par la société ODDO ASSEANAGEMENT, sis 12, Boulevard
de la Madeleine 75009 PARIS.

Date de publication : 02/01/12

Le site Internet de I'Autorité des marchés Finarsigvww.amf-france.or)y contient des informations complémentaires sulisi@ des
documents reglementaires et 'ensemble des dispositelatives a la protection des investisseurs.

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

Ratios réglementaires applicables a 'OPCVM : Le$eef@fgales d'investissement applicables au Foouiscelles qui régissent les OPCVM
coordonnés dont I'actif est investi au plus a 108msd d’autres OPCVM ainsi que celles qui s'appliquansa classification AMF
«Diversifiés ». Il convient de consulter les rubieg « Modalités de fonctionnement et de gestior 3adnote détaillée et « Informations
concernant les placements et la gestion » du peaspsimplifié afin de connaitre les régles d'inissement spécifiques du Fonds.

Le risque global du Fonds est calculé selon la au#tle I'engagement.

V - REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

L'OPCVM est valorisé en cours de cl6ture.

L'OPCVM s’est conformé aux regles et méthodes cohiptaprescrites par la réglementation en vigugurpmment au plan comptable des
OPCVM.

Les comptes annuels et les tableaux d’expositiarriaques sont établis sur la base de la dern@leuwliquidative de I'exercice.

Pour la détermination des valeurs liquidativepdeefeuille est évalué selon les régles suivantes

- Lesvaleurs frangaises et européennes :
Elles sont évaluées sur la base du dernier coursuise.

- Les obligations frangaises cotées au pied du coupon
Elles sont valorisées sur la base du dernier cdarbourse et des intéréts courus calculés a &nd lét jour de calcul de la valeur
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liquidative de TOPCVM.

Les autres valeurs étrangeéres :
Elles sont évaluées sur la base du cours de cl@ateur marché principal converti en euro suiamours des devises a Londres au jour
de I'évaluation.

Les titres de créances négociables et assimilés :
0 Pour ceux faisant I'objet de transactions signifies : Ils sont évalués au prix du marché.

0 Pour les autres : lls sont évalués de fagon aefieasur la base de la courbe des taux définiessous, majoré le cas échéant d’'un
écart représentatif des caractéristiques intrirsgge I'émetteur :
- Taux Interbancaire offert en euro (TIBEUR / EURIBOR) plas titres de créances négociables d’une dufégenre a un an ;
- Taux des BTAN (Bons du Trésor a Intérét Annuel Ndiséa publiés par la Banque de France pour lesstitie créances
négociables dont I'échéance est supérieure a ehiaférieure a cing ans ;
- Taux de 'OAT de maturité proche pour les titrescoEances négociables dont I'échéance est supggaeting ans.

o0 Pour les titres synthétiques : lls sont évaluédashase des flux futurs a recevoir en euro.
Toutefois, les titres de créances négociables ddurée de vie résiduelle inférieure ou égale &stroois en I'absence de sensibilité
particuliere pourront étre évalués selon la méthmdaire.

Les parts ou actions d'OPCVM :
Elles sont évaluées a la derniére valeur liquigationnue.

Les titres pris ou mis en pension :
lls sont évalués au cours d'initiation de la pensimjoré de la rémunération convenu®rata temporis

Les swaps :
lls sont évalués de fagon actuarielle sur la basetdux de référence, soit :
- pour les swaps de taux : les taux fournis par dagibuteurs Reuters ;
- pour les swaps d'indice : les taux fournis pardateepartie.
Toutefois, pour les opérations dont la valeur réslié de vie est égale ou inférieure a trois mesméthodes d’évaluation pourront étre
simplifiées dans le respect des regles fixées' patdrité des marchés financiers.

Les contrats a terme :
o Pour les contrats a terme conditionnels sur lesrafrancaises négociés sur le marché réglemeamédis du MONEP : lIs sont
valorisés au cours de compensation du jour ;

o Pour les autres contrats a terme fermes et conditls négociés sur les marchés réglementés fraptasiropéens : ils sont
valorisés au cours de compensation du jour ;

o Pour les contrats a terme fermes et conditionrgg®ciés sur les autres marchés réglementés nits/atrisés sur la base du cours
de compensation de leur marché converti en eurasuie cours des devises a Londres au jour delliétion.

Les changes a terme :
lls sont valorisés au cours des devises a Londrgmua de I'évaluation en tenant compte de I'anssgiment du report/déport.

Les engagements hors-bilan :
lls sont évalués en valeur de marchés et les opgsatonditionnelles en équivalent sous-jacent.

Les émissions non cotées :
Elles sont évaluées de facon actuarielle sur la bastaux de référence ci-dessous, majorés lectesamt d’'un écart représentatif des
caractéristiques intrinseques de I'émetteur :

- taux interbancaire offert en euro (TIBEUR / EURIBORDuples tranches a taux révisable annuellement ;

- taux de I'OAT de maturité proche : pour les trarschaaux fixe.

Les titres non négociés sur un marché réglementé :

lIs sont évalués sous la responsabilité de la Sbdié Gestion (pour les fonds) ou du Conseil d’adsmation (pour les SICAV) a leur
valeur probable de négociation.

Méthodes de comptabilisation

Comptabilisation des revenus Les intéréts sur obligations et titres de créance salculés selon la méthode des coupons encaissés

Comptabilisation des frais de transaction Les opérations sont comptabilisées selon la métHedérais exclus.
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ASSET MANAGEMENT

TITRE | - ACTIF ET PARTS

REGLEMENT

Article 1 — Parts de copropriété
Les droits des copropriétaires sont exprimés ets pelnaque part correspondant a une méme fracédiactif du Fonds. Chaque porteur de
parts dispose d’un droit de copropriété sur lesadti Fonds proportionnel au nombre de parts plges

La durée du Fonds est de 99 ans a compter de saldatréation sauf dans les cas de dissolutionipéé ou de la prorogation prévue au
reglement.

Catégories de parts :

Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’acces sont précisées ldgprospectus simplifié et la note détaillée
du Fonds.

Les différentes catégories d’actions pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributiles revenus ; (distribution ou capitalisation)

- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions eaateat différentes ;

- avoir une valeur nominale différente ;

Possibilité de regroupement ou de division desspart
Les parts pourront étre fractionnées, sur décidioConseil d’Administration de la Société de Gesgarmilliéemes dénommeées fractions de
parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiorleetachat de parts sont applicables aux fractimgarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part quelles repnéset. Toutes les autres dispositions du reglemelatives aux parts s’appliquent aux
fractions de parts sans gu'il soit nécessaire dpéeifier, sauf lorsqu’il en est disposé autrement

Enfin, le Conseil d’Administration de la Société @estion peut, sur ses seules décisions, procéldediaision des parts par la création de
parts nouvelles qui sont attribuées aux porteugschange des parts anciennes.

Article 2 — Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts giflégic Fonds devient inférieur & 300 000 eurosrsdoe l'actif demeure pendant trente jours
inférieur a ce montant, la Société de Gestion deefauille prend les dispositions nécessaires @dirprocéder a la liquidation de 'OPCVM
concerné, ou a l'une des opérations mentionnéadiélé 411-17 du réglement général de I'AMF (rtiatade 'OPCVM).

Article 3 — Emission et rachat des parts
Les parts sont émises a tout moment a la demanslpaiteurs sur la base de leur valeur liquidativgngentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués tis conditions et selon les modalités définiessda prospectus simplifié et la note
détaillée.
Les parts de fonds commun de placement peuvegtlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgié jour du calcul de la valeur liquidative. Elfgeuvent étre effectuées en numéraire et/ou
par apport de valeurs mobilieres. La Société dei@Gea le droit de refuser les valeurs proposéea etet effet, dispose d'un délai de sept
jours & partir de leur dép6t pour faire connair@lécision. En cas d’acceptation, les valeurs a@esisont évaluées selon les régles fixées a
I'article 4 et la souscription est réalisée subdae de la premiére valeur liquidative suivantdégtation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureésaiuf en cas de liquidation du fonds lorsquedeteurs de parts ont signifié leur accord
pour étre remboursés en titres. lls sont réglédepdépositaire dans un délai maximum de cinq jeurgant celui de I'évaluation de la part.
Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemde remboursement nécessite la réalisatiorigiméad’actifs compris dans le fonds, ce
délai peut étre prolongé, sans pouvoir excédeoB]

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilé(e) a
un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agitud’ tiers, le montant de la cession ou du transfeit; le cas échéant, étre complété par le
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui dedascription minimale exigée par le prospectus Kii@@t le prospectus complet.

En application de l'article L. 214-8-7 du code miai& et financier, le rachat par le Fonds de setspcomme I'émission de parts nouvelles,
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, péBdeiété de Gestion, quand des circonstances eanapties I'exigent et si 'intérét des
porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du Fonds est inférieur au mahfaé par la réglementation, aucun rachat detspar peut étre effectué.

Possibilité de conditions de souscription minimakdpn les modalités prévues dans le prospectysifiéet la note détaillée.
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Le Fonds peut cesser d’émettre des parts en afipficte 'article L. 214-8-7 du code monétaireirtificier dans les cas suivants :

- L'OPCVM est dédié a un nombre de 20 porteurslas p

- L'OPCVM est dédié a une catégorie d'investissedwst les caractéristiques sont définies précisémantle prospectus complet de
'OPCVM ;

Dans les situations objectives entrainant la feuneetles souscriptions telles qu’'un nombre maxim@rpdrts ou d’actions émises, un

montant maximum d’actif atteint ou I'expiration d'el période de souscription déterminée. Ces situmtbjectives sont définies dans la note

détaillée de 'OPCVM.

Article 4 — Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des regles d’évaluatiandig dans la note détaillée du prospectus
complet.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 — La Société de Gestion

La gestion du fonds est assurée par la Sociétéedeo@ conformément a I'orientation définie poufdeds.

La Société de Gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut saleer les droits de vote attachés aux
titres compris dans le fonds.

Article 5 bis — Régles de fonctionnement
Les instruments et dépdts éligibles a I'actif d@ACVM ainsi que les regles d’investissement sontitdétans la note détaillée du prospectus
complet.

Article 6 — Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifjpds dans le fonds, dépouille les ordres de laégdde Gestion concernant les achats et les
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exaraes droits de souscription et d’attributiondtés aux valeurs comprises dans le fonds. I

assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s’assurer de la régularité désisions de la Société de Gestion. Il doit, le éakéant, prendre toutes mesures

conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litiyec la Société de Gestion, il informe I’AutoritgsdMarchés Financiers.

Article 7 — Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciees, aprés accord de I'Autorité des Marchés néieas, par le Conseil
d’administration de la Société de Gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévusladoi et notamment certifie, chaque fois qu'il yieu, la sincérité et la régularité des comptes
et des indications de nature comptable contenugsldaapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte & la connaissance de I'Autorité des MascRénanciers, ainsi qu'a celle de la Société deti@eslu Fonds, les irrégularités et
inexactitudes qu’il a relevées dans I'accomplissgrde sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationgieiés d’échange dans les opérations de transfimmadusion ou scission sont effectuées
sous le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluatioa sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires de commissaire aux comptes sorgdigaun commun accord entre celui-ci et le Conseifiinistration de la Société de
Gestion au vu d’un programme de travail précisasidliligences estimées nécessaires.

Les honoraires du Commissaire aux comptes sont ¢eeigns les frais de gestion.

En cas de liquidation, il évalue le montant deg#fsaet établit un rapport sur les conditions deeciquidation.
Il atteste les situations servant de base a laldison d’acomptes.

Article 8 — Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la Société dei@esttablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du fonds pendant
I'exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire enbemble des documents ci-dessus est contrdlé panimissaire aux comptes.

La Société de Gestion tient ces documents a lasiepn des porteurs de parts dans les quatre sudignt la cléture de I'exercice et les
informe du montant auxquels ils ont droit : ceswtoents sont, soit transmis par courrier a la demaxgresse des porteurs de parts, soit mis
a leur disposition a la Société de Gestion ou éheEpositaire.

TITRE 3 — MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjiitss de présence ainsi que tous produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille fltnds majoré du produit des sommes momentanémespomibles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaen&xercice augmenté des reports a nouvealwagirénou diminué du solde des comptes
de régularisation des revenus afférents a I'exerdics.
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La Société de Gestion décide de la répartitiorréagltats.
Pour chaque catégorie de parts, le cas échédfunlis peut opter pour I'une des formules suivantes

La capitalisation pure : les sommes distribuabtagt sntégralement capitalisées a I'exception déesetjui font I'objet d’une distribution
obligatoire en vertu de la loi ;

La distribution pure : les sommes sont intégralerdesiribuées, aux arrondis pres ; possibilité d&ibuer des acomptes ;

Pour les Fonds qui souhaitent conserver la libdetéapitaliser ou/et de distribuer. La Société dstiBn décide chaque année de I'affectation
des résultats. Prévoir la possibilité de distrilales acomptes.

TITRE 4 — FUSION —SCISSION — DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 — Fusion — Scission
La Société de Gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans leloa un autre OPCVM qu’elle gére, soit
scinder le fonds en deux ou plusieurs autre fondsauns dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutrentéalisées qu’un mois apreés que les porteuaneté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d’une nouvelle attestation précisamidmbre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 — Dissolution — Prorogation
Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendamte jours, au montant fixé a I'article 2 cisdes, la Société de Gestion en informe
I'’Autorité des Marchés Financiers et procede, sgdfration de fusion avec un autre fonds commuriatement, a la dissolution du fonds.

La Société de Gestion peut dissoudre par antioipdé fonds ; elle informe les porteurs de partsaelécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapheptées.

La Société de Gestion procéde également a la digmoldu fonds en cas de demande de rachat dediéades parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dégiosin’a été désigné, ou a I'expiration de la dud@ fonds, si celle-ci n’a pas été prorogée.

La Société de Gestion informe I'Autorité des Mackénanciers par courrier de la date et de la piw®ide dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des Marchés Financiers leggmu commissaire aux comptes.

La prorogation d’un fonds peut étre décidée p&deiété de Gestion en accord avec le dépositardé&ision doit étre prise au moins 3 mois
avant I'expiration de la durée prévue pour le foetlgortée a la connaissance des porteurs degbattsl’ Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la Sédaikt Gestion, est chargé(e) des opérations deldijon. lls sont investis a cet effet, des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser les agtdyer les créanciers éventuels et répartir leesdigponible entre les porteurs de parts en
numéraire ou en valeurs.

Le Commissaire aux comptes et le dépositaire coarind'exercer leurs fonctions jusqu’a la fin degmions de liquidation.
TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 — Compétence — Election de domicile
Toutes les contestations relatives au fonds quigreis’élever pendant la durée de fonctionnemertetié-ci, ou lors de sa liquidation, soit
entre les porteurs de parts, soit entre ceuxdei 8bciété de Gestion ou le dépositaire, sont ssesra la juridiction des tribunaux compétents.
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